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P . .. Duygu Akkoca
Ingiltere parlamentosu, Brexit anlagmasini onaylamazken; bugiin s e i ———

May hiikiimeti i¢in gliven oylamasi yapilacak. +90 212 363 1134
Giirol Atay

.. . gatay@ziraatbank.com.tr
Yurtiginde TCMB faiz karar agiklanacak. +90 212 363 1137

Beklentiler dogrultusunda Brexit anlasmasinin, ingiltere parlamentosunda
onaylanmamasi ile hafta ortasina basliyoruz. ingiltere Basbakani Theresa
May'in parlamentoya sundugu Brexit anlasmasi 202'ye kargl 432 gibi
buyuk bir farkla reddedildi. Oylama sonrasinda muhalefet, Therasa May
hikimeti icin giivensizlik oylamasi istedi. Oylama bugiin TSI 22'de
yapilacak. Anlasma oylamasi ardindan ise belirsizligin 6nemini
korudugunu géruyoruz. Muhtemel senaryolara baktigimizda;

1.Brexit hakkinda tekrardan bir referandum yapmak, yani ikinci bir
referandum, 2. AB’den cikisin ertelenmesi, 3. Hukimetin AB ile
muzakerelerinin uzatiimasi veyahut 4. Anlasmasiz ¢ikis.

ingiltere parlamentosunun Avrupa Birligi'nden ayrilma anlasmasini
reddetmesine karsin piyasalarda ihmh hareketler géruyoruz. Kuresel
piyasalar bekle ve gér modunda, ingiltere hikimeti hakkindaki giiven
oylamasini temkinli bir seyirde beklemeyi tercih ediyor. Din Cinli
yetkililerin ekonomiyi desteklemeyi slrdireceginin, bugin de Cin Merkez
Bankasr’nin piyasaya ylksek miktarda likidite sagladiginin gézlenmesinin
risk istahini destekleyecek bir faktor olarak gorilmesi de piyasalardaki
sakinligin gérece korunmasina katki sagliyor. Bu goérunti altinda BIST 100
endeksinin gune yatay bir baglangi¢ yapmasini bekleyebiliriz. Din %3’e
yakin yukselen Brent petrolin varil fiyati da bugliin saat 9 civari yatay ve
60,6 dolar seviyelerinde.

2019 yilinin ilk Para Politikasi Karari bugiin saat 14’te aciklanacak.
Beklentiler, agirlikli olarak Merkez Bankasrnin politika faizini %24
diizeyinde sabit tutacagi yoninde.

» Bizim igcin karar metnindeki ifadelerdeki degisiklik, gelecekteki olasi
politika adimlarina 1sik tutmasi agisindan énemli olacak. Hatirlamak
gerekirse, aralik ayindaki toplantisinda Merkez Bankasi, enflasyon
gOrunumunde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki
siki durusun kararlilikla strdirilecegine iliskin cimleyi ¢ikarmisti. Bu
ifadenin ¢ikarilmasi daha az sahin bir TCMB’ye isaret etmisti.

2019 yih icin piyasa beklentisine baktigimizda bir kisim piyasa
katilimcisinin ilk ¢eyrekte faiz indirimi bekledigini gériyoruz. Bununla
birlikte enflasyondaki baz etkisi dikkate alindiginda nisandan dnce faiz
indirimi beklemeyen piyasa katilimcilarinin da oldugu goéraliyor.

Bugiin TSI 10’da aralik ayina ait Aimanya TUFE rakamlarinin nihai hali
aciklanacak. Yillk TUFEnin %1,7 diizeyinde gergeklesmesi bekleniyor.
Bu seviye ECB’nin %2’ye yakin enflasyon hedefinin altinda bulunuyor.
ingiltere’de TSI 12.30'da aralik ayina ait TUFE rakamlan paylasilacak.
Yillik TUFE’nin %2,1 diizeyinden yili sonlandirmasi bekleniyor.
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Bu arada din ECB Baskani Draghi, biyimeye yonelik temkinli bir
konusma gergeklestirdi. Son ekonomik gelismelerin beklenenden zayif
gergeklestigini vurgulayan Draghi, Ozellikle kiresel unsurlara bagh
belirsizliklerin hala belirgin oldugunu vurguladi. Draghi, bodlgede
resesyon gormese de yavaslamanin uzun siirebilecegine dikkat
cekti.

Bugiin TSI 16.30'da ABD’de aralik aymna ait ithal fiyatlan endeksi
aciklanacak. Ayrica TSI 18'te konut piyasasina éncii olarak takip edilen
NAHB konut fiyat endeksi agiklanacak.

Bugiin Goldman Sachs ve Bank of America bilangolari gelecek.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Brexit tasarisinin parlamentoda reddedilmesi ardindan GBP/USD paritesi, 1,2840 seviyelerinden
1,2670’e kadar geriledi. Sterlin, hikimetin giiven oylamasinin beklenmesiyle kayiplarini telafi etti ve
kapanisi 1,2861 seviyesinden yapti. Sterlin bugiin saat 9 civari 1,2867’lerde islem géormekte. EUR/USD
paritesi de Ingiltere kaynakli haber akisinin izlenmesi, bélgenin en biiyilkk ekonomisi Almanya’nin son 5
yihn en dislk blyldmesini kaydetmesi ardindan Draghi'nin blyimeye yoénelik yorumlarinin
degerlendiriimesiyle 1,14'lUn altina sarktli ve 1,1382 seviyesine kadar gevsedi. Sonrasinda toparlanarak
1,14 seviyesinin Uzerinden kapanan parite bugliin saat 9 civari 1,1410 seviyelerinde islem goérmekte.
Dolar endeksi, diin aksam saatlerinde 96,2 ile 4 Ocak’tan bu yana en ylksek seviyeye ciktiktan sonra
bugtin tekrar 96 seviyesinin altina gevsemis durumda ve 95,9’larda.

» USD/TL kuru, din 5,42-5,46 dar bandinda hareket ettigi bir giinii geride birakti. TL’nin bugtine dolar
karsisinda degerlenerek basladigini goériyoruz. USD/TL kuru, saat 9 civari %0,3 ekside 5,43
seviyelerinde bulunmakta.
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» Bu yil FOMC’de oy hakki bulunan Kansas City Fed baskani Esther George da faiz artirimlarina ara
vermek icin iyi bir zaman oldugunu belirten Fed boélgesel bagkanlarinin arasina katildi. George, sahin
(daha siki para politikasi yanhsi) durusuyla bilinen bir Fed yetkilisi olmasi agisindan bu ilimh
aciklamalari dikkate deger. Din de ABD borsalarinin yikselisinde hem Fed bélgesel baskanlarinin
aciklamalari hem de Cinli yetkililerinin ekonomiye desteklerinin stirecegdi beklentisinin katalizér oldugunu
gordik. S&P 500 %2’i asan bir yikselis kaydetti.

U Faiz Piyasasi

» Brexit slirecinin nasil ilerleyecegine yonelik belirsizlige karsin, ABD 10 yillik tahvil faizinde diin keskin
degisimler goézlemlemedik. Piyasa buglinki May’in given oylamasini bekliyor. Din %2,67-2,71
bandinda hareket eden ABD 10 yillik tahvil faizi, bugiin sabah saatlerinde %2,71’lerde.

» Yurticinde verim egrisinin (faiz ile vade arasindaki iligkiyi resmeden egri) kisa tarafinda asagi kayma
devam ediyor. 2 yillik gosterge kagidin faizi, diin 40 baz puan gerileyerek %18 seviyesinin altinda ve 6
Haziran’dan bu yana en disuk seviye olan %17,99 seviyesinden kapandi. Buginki TCMB faiz karari
faiz piyasasinda belirleyici olabilir. Din Hazine'nin ihaleleri takip edildi. Hazine'nin kuponsuz tahvil
ihalesinde ortalama bilesik faiz %18,98, TUFE'ye endekslide reel faiz %4,03 oldu. Hazine bugiin de

yurticinde Euro cinsi, 2 yillik devlet i¢ borglanma senedi ihrag edecek.
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L Emtia Piyasasi
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Bayrak| Saat (TSi)

Veri

Beklenti

Onceki

Tirkiye

Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim)

-0,3%

0,2%

-1,9% (Revize: -2,2%)

Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim)

6,5%

-5,4%

5,7%

Euro Bolgesi

Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim)
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-1,1%

0,2% (Revize: 0,1%)

Sanayi Uretimi (Villik, Kasim)

-1,7%

-2,0%
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-4,4%
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5,4% (Revize: 3,9%)

ihracat (Yillik Degisim, Aralik)

ithalat (Yillik Degisim, Aralik)

-7,6%

4,5%

3,0% (Revize: 2,9%)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Aralik)

57,06

51,60

44,74 (Revize: 41,86)

Hindistan

TUFE (Yillik Degisim, Aralik)

2,19%

2,20%

2,33%

Tiirkiye

issizlik Orani (Ekim)

11,6%

11,4%

11,4%

Merkezi Yonetim Biltge Dengesi (Milyar TL, Aralik)

-18,1

76

Almanya

GSYH Bilyiime (Yillik Degisim, 2018)

1,5%

2,2%

Biitge Agiginin GSYH'ya Orani (2018)

1,7%

1,0%

Fransa

TUFE (Aylik Degisim, Aralik)

0,0%

0,0%

TUFE (Yillik Degisim, Aralik)

1,6%

1,6%

Biitge Dengesi (Yilbasindan Bu Yana, Milyar Euro, Kasim)

95,6

-87,0

Euro Bolgesi

Genel Kamu Borcu (Milyar Euro, Kasim)

2345

2334

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Kasim)

15,1

12,5 (Revize: 13,5)

ECB Baskani Mario Draghi'nin Yillik Rapor Sunumu

ABD

New York Fed Empire State imalat Endeksi (Ocak)

39

10,9

UFE (Aylik Degisim, Aralik)

-0,2%

0,1%

UFE (Yillik Degisim, Aralik)

2,5%

2,5%

is Fed Bagkani Neel Kashkari 'nin

Kansas City Fed Baskan Esther George'un Konusmast

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in
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-2,4%
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Dis Ticaret Dengesi (Milyon Dolar, Aralik)

-13077

-16670 (Revize: -16670)

Tiirkiye

Konut Satislan (Adet, Aylik, Aralik)
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Konut Satislan (Yillik Degisim, Aralik)

-27,0%

TCMB Faiz Karan (PPK Toplantisi)

24%

Japonya
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-0,3%
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-0,3%

ingiltere
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02%
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MBA Mortgage (11 Ocak)

23,5%

ithalat Fiyat Endeksi (Aylik, Aralik)

-1,6%
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56

Fed Bej Kitap
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Yeni issizlik (Bin Kisi, 12 Ocak)

ia Fed is Diinyasi Endeksi (Ocak)

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari 'nin Konusmas!

Fed Finansal Sorumlu Baskan Yardimcisi Randal Quarles'in

italya

Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro, Kasim)

3784

Euro Bslgesi

TUFE (Aylik Degisim, Aralik)

-0,2% (Revize: -0,2%)

TUFE (Yillik Degisim, Aralik)

1,9% (Revize: 1,9%)
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1,0%

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Sabine L ‘in

Giiney Afrika

Cari Islemler Dengesi (Milyon Dolar, 4. Geyrek)

27664

Merkez Bankasi Faiz Kararn

6,75%

ABD

Sanayi Uretimi (Aylik, Aralik)

0,6%

imalat Sanayi Uretimi (Aylik, Aralik)

0,0%

Kapasite Kullanim Orani (Aralik)

78,5%

Michigan Uni i Glven Endeksi (Ocak)

98,3

Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi (Ocak)

116,1

Michigan Universitesi Beklentiler Endeksi (Ocak)

87,0

New York Fed Baskani John Williams'in

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi
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TUFE (Yillik Degisim, Aralik)
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Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim)

Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim)

ihracat (Kasim)
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Dis Ticaret Dengesi (Milyon Dolar, Kasim)

Cari Islemler Dengesi (Milyon Euro, Kasim)

italya Ekonomi Giovanni Tria'nin

Euro Bolgesi

Cari slemler Dengesi (Milyar Euro, Kasim)

23,0

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak
bilgilendirme amacini tagsimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim

Bankamiz musterilerini

hazirlanmis olup; sadece

danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




